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LISTA DE ABREVIACOES, CONCEITOS & SIGLAS

[B]®— B*S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio

CDD — Customer Due Diligence, traduzida para o portugués como “Devida

Diligéncia do Cliente”

COAF — Conselho de Controle de Atividades Financeiras
COS — Comunicado de Operagao Suspeita

Diretoria — Diretores Estatutarios da Empresa

EDD — Enhanced Due Diligence, traduzida para o portugués como “Devida

Diligéncia Estendida”
Empresa ou L4 CAPITAL — L4 Capital Ltda.
FATF/GAFI — Financial Action Task Force/Groupe d’Action Financiere

ID&YV — Identification and Verification, traduzida para o portugués como

“Identificacdo & Verificacao”
JUCESP — Junta Comercial do Estado de Sao Paulo

KYC — Know Your Customer, traduzida para o portugués como “Conheca o Seu

Cliente”
ONU - Organizacao das Nagoes Unidas
PEP — Pessoa Exposta Politicamente

PLD/FT & Sang¢oes — Prevencdo a Lavagem de Dinheiro, ao Financiamento do

Terrorismo e a Evasao de Sang¢des

UBO - Ultimate Beneficial Owner, traduzida para o portugués como “Beneficiario

Final”

UIF — Unidade de Inteligéncia Financeira



PREFACIO

Esta Politica de KYC, CDD/EDD estabelece o que se espera da L4 Capital e de
todos os seus funcionarios, com relacdo a PLD/FT & Sangdes, permitindo a Empresa alguma
discricionariedade no que tange a forma como s3o aplicados os requisitos gerais de seus

procedimentos em circunstancias particulares, produtos, servigos e tipos de clientes.

E particularmente relevante para a alta administracdo da Empresa, como também
para a Diretoria Estatutaria, vez que sdo essas as pessoas que definem os procedimentos de
gerenciamento de risco no combate a lavagem de dinheiro, ao financiamento do terrorismo e a

evasao de sangoes.

Esta Politica ndo deve ser aplicada impensadamente, como uma lista de
verificagdo de etapas que precisam ser executadas. A L4 Capital deve encorajar seus
funcionarios a pensar sobre o risco enquanto desempenham suas atividades dentro do marco

legal e regulatério sobre PLD/FT & Sangdes.

As agéncias reguladoras internacionais demonstram com clareza sua expectativa
de que as empresas reguladas tratem do gerenciamento de risco de uma maneira cuidadosa e
estabelecam e mantenham sistemas e controles internos que sejam adequados e proporcionais

aos riscos identificados.

Esta Politica, portanto, define as orientacdes sobre uma abordagem padrio para a
identificacdo e verificacdo de clientes (D & V), separando a identidade basica dos demais
aspectos dos processos de CDD/EDD, como também lanca alguma luz sobre a obrigagdo de

monitorar a atividade do cliente.



AMBIENTE REGULATORIO

Esta Politica tem sua base em varias leis, regulamentos e guias de melhores
praticas dos seguintes paises e territorios: (i) Brasil; (i1) Estados Unidos; (ii1) Reino Unido; e

(iv) de forma mais abrangente, a Unido Europeia.

Como existem diferencas significativas entre as varias fontes consultadas, esta
Politica acabou por incorporar, sempre e quando possivel, a abordagem mais estrita e

conservadora.

Ao longo dos varios capitulos desta Politica, a L4 Capital observa, com a devida
atencado, as leis e os regulamentos sobre PLD/FT & Sang¢des existentes no Brasil e assegurar

seu cumprimento integral.



1. APLICACAO DAS MEDIDAS DE “ CONHECA O SEU
CLIENTE” (KYC)

A L4 Capital tem politicas e procedimentos razoaveis para documentar e verificar
a identidade dos clientes que buscam o servigo de consultoria de valores mobiliarios. Esse
pacote de documentos aborda os tipos de informagdes que sdo coletadas dos clientes € como
suas identidades sdao verificadas. Essas orientagdes permitem que a Empresa forme uma
crenca razoavel de que conhece a verdadeira identidade de seus clientes. A L4 Capital

mantém, ainda, um “Perfil KYC” para cada cliente.

Os controles internos de integracao do cliente sdo estabelecidos para garantir que
nenhum servigo de consultoria seja prestado até que o procedimento de ID&V do cliente seja
concluido e aprovado. A equipe de Controles Internos também garante que as informagdes

adequadas sejam obtidas e que o “Perfil KYC” seja completo e preciso.

1.1. MOMENTO DA VERIFICACAO

A L4 Capital requer que todo o procedimento de ID&V seja conduzido com o
enfoque baseado no risco, ndo s6 no momento de onboarding dos clientes, mas também
durante todo o plano de prestagdao do servigo, em intervalos periddicos, baseados no racional
de risco, ou como resultado de algum alerta material. Em alguns poucos casos podem surgir
excegoes que permitem a area de Controles Internos completar o procedimento de ID&V apos
o onboarding e o estabelecimento da relacdo comercial — quando os riscos de lavagem de
dinheiro, financiamento do terrorismo e evasao de sangdes estdo sob controle e quando tal

ocorréncia € essencial para ndo interromper a condugdo normal das atividades da Empresa.

O agendamento do servico de consultoria de valores mobiliarios, por exemplo,
pode ser realizado antes de finalizado o processo de CDD, desde que o procedimento de
ID&V esteja completo. A consultoria em si, entretanto, s6 podera ser realizada quando todo o
processo de CDD estiver finalizado. Quando uma consultoria ¢ realizada antes de finalizado o
processo de CDD, existem mecanismos internos que asseguram o bloqueio do envio dos
relatdrios de consultoria, como também do proximo agendamento, até que toda a informagao
ou documentacdo seja recebida no prazo estipulado. No mais, a L4 Capital também adota

mecanismos de gerenciamento de riscos com respeito as condigdes sob as quais um cliente



pode fazer uso da relacdo comercial.

1.2. MANUTENCAO DAS INFORMACOES

As melhores praticas internacionais nao exigem a pratica reiterada do

procedimento de ID&V cada vez que o cliente realiza uma consultoria, por exemplo.

Entretanto, a L4 Capital tem como premissa que todas as informag¢des disponiveis
do cliente sejam precisas e mantidas atualizadas, quando possivel, num intervalo regular de
tempo, ou na sequéncia imediata de alguma alteracdo cadastral, principalmente no caso de

clientes classificados como de “alto risco”.

1.3. CARACTERISTICAS & EVIDE NCI ADEIDE NT I DA DE

A L4 Capital obriga que o processo de CDD seja feito com base em documentos e
informacdes obtidas de fontes seguras e confidveis, e que sejam independentes do proprio

cliente.

A evidéncia de identidade pode ser obtida de varias formas. No que diz respeito as
pessoas fisicas, muito peso ¢ colocado em documentos de identidade emitidos por 6rgaos do
governo, como as carteiras de identidade, as carteiras de motorista € os passaportes, € essas
sdo as maneiras mais faceis de se obter uma convic¢do razoavel da identidade de uma pessoa.
A realizagdo do processo de CDD que diz respeito as pessoas juridicas, no entanto, exige que
o procedimento de ID&V, além de verificar a identidade dos socios, administradores e
diretores, também comprove a natureza dos negocios da empresa, sua estrutura societaria e

controle acionario.

O objetivo desses requisitos ¢ compreender dois principais motivos: (i) conhecer
suficientemente seus clientes para ser capaz de avaliar adequadamente potenciais riscos de
lavagem de dinheiro, financiamento do terrorismo e evasdo de sangdes associados a relagdo
comercial; e (i1) tomar as medidas adequadas para mitigar esses riscos. Como dois aspectos de
um mesmo processo, esses requisitos sdo susceptiveis de interagir € complementar um ao

outro, naturalmente.

Em alguns casos, a L4 Capital deve se aprofundar um pouco sobre o cliente, para

além do procedimento de ID&V. Nesse sentido, a Empresa pode encontrar a necessidade de



ter ciéncia da natureza dos negocios ou das atividades dos clientes a fim de avaliar se o
respectivo perfil ¢ compativel com aquele aceito ao se estabelecer o inicio de uma relagdo

comercial.

1.4. INFORMACAO INSUFICIENTE OU SUSPEITA

Em algumas situagdes podem ocorrer discrepancias entre a informagdo obtida

junto ao cliente e a informagdo obtida durante o procedimento periddico de ID&V.

Cabe ressaltar que a area de Controles Internos tem como dever documentar os
procedimentos seguidos para solucionar quaisquer discrepancias € também registrar como o

problema foi resolvido — dentro do perfil do respectivo cliente.

Apesar disso, se no inicio, ou durante o curso de uma relagdo comercial, ou ao se
realizar qualquer prestacdo de servigo ocasional, houver a suspeita de qualquer atividade
relacionada a lavagem de dinheiro, ao financiamento do terrorismo e a evasao de sangdes, a

Empresa podera registrar um COS junto ao COAF, ou qualquer outra UIF competente.

1.5. PESSOAS FiSICAS & JURIDICAS QUE A L4 CAPITAL NAO
ACEITA COMO CLIENTES

O procedimento basico de KYC deve permitir a L4 Capital determinar se um
cliente em potencial €, por qualquer razdo, um cliente indesejado. Se um cliente indesejado
for identificado, o processo de CDD deve ser suspenso e a questdo deve ser escalada para a

area de Compliance.

1.5.1. MENORES DE IDADE

Em alguns casos, uma relacdo comercial com um menor de idade pode ser
estabelecida por meio de um familiar, tutor ou guardido. A L4 Capital, aceita como clientes
menores de 18 (dezoito) anos de idade, desde que estejam sob acompanhamento de um
familiar, tutor ou guardido responsaveis em estabelecer a relacdo comercial. No que tange
menores emancipados serd aplicado o procedimento padrao de ID&V que deve ser seguido
tanto quanto possivel. Na pratica, um menor emancipado provavelmente tera algum
documento de identidade emitido por 6rgdos do governo ou do judicidrio, como as carteiras de

identidade, as carteiras de motorista, os passaportes ou até mesmo uma certidio de



emancipagdo — que atendem de forma satisfatoria o processo de CDD da L4 Capital.

1.5.2. PESSOAS FiSICAS & JURIDICAS SUJEITAS AS SANCOES ECONOMICAS

A L4 Capital ndo tem qualquer obrigacdo legal ou regulatoria no territorio
brasileiro de confrontar “listas negras” publicadas por organizacdes ou autoridades

internacionais.

Ainda assim, a Empresa tem uma grande preocupacdo com o tema e busca
cumprir com todas as diretrizes internacionais de sangdes econdmicas. Bem por isso, a L4
Capital ndo aceita clientes (pessoas fisicas ou juridicas) que estdo sujeitas a sangdes
econdmicas ou figuram em qualquer “lista negra”. Os Estados Unidos, o Reino Unido, a
Unido Europeia e a ONU, dentre outros, sdo capazes de designar individuos e empresas
sancionadas, de acordo com a legislagao correspondente. Essas san¢des normalmente incluem
o congelamento de bens e recursos financeiros e a proibicdo de se realizar transagdes

comerciais com os sancionados.

E, para se mitigar o risco de qualquer violacdo dos regimes de sangdes
econOmicas, a equipe de Compliance também foca seus recursos em outras areas da Empresa
que, pelo tipo de atividade que desempenham, podem ter um maior nivel de envolvimento

com individuos e empresas sancionadas.

1.5.3. PESSOAS FiSICAS & JURI DI C AS SUJEITAS A MiDIA NEGATIVA

De forma simples e objetiva, a L4 Capital ndo da inicio ou valida um
relacionamento comercial, se o processo de CDD resultar em hits positivos com relacdo a
midia negativa ou adversa. Cada procedimento de ID&V esta sujeito a uma avaliagdo de risco
baseada na devida diligéncia e no baixo apetite de risco para se conduzir negdcios que possam

gerar danos reputacionais.

1.54. CLIENTES ANONIMOS

A L4 Capital estd sempre atenta as ameagas frequentes de lavagem de dinheiro,
financiamento do terrorismo e evasdao de sangdes que possam surgir em decorréncia de
produtos ou servicos que favorecam o anonimato e, por isso, toma as medidas necessarias

para prevenir que o anonimato seja utilizado para esses propdsitos.

Nesse sentido, a Empresa ndo cria, ndo permite € nem mantém perfis anonimos,



cadastros com nomes ficticios, ou cadastros nos quais a identidade do cliente ndo possa ser

verificada.
1.6. TERMINO DA RELACAO COMERCIAL

Nos casos em que a identificagdo do cliente ndo possa ser verificada de forma
satisfatoria, ou discrepancias graves ndo podem ser sanadas, como, por exemplo, a
apresentacao de informacao falsa ou que possa levar a erro, a L4 Capital ndo da inicio a
relacdo comercial. No entanto, se o cadastro ja tiver sido realizado, a equipe de Controles
Internos poderd documentar seus indicios e suas descobertas e escalar para a avaliagdo e
decisdo da area de Compliance — que podera optar ou ndo pelo registro de um COS junto ao

COATF, ou qualquer outra UIF competente.

2. APLICACAO DO PROCESSO DE “ DEVIDA
DILIGENCIA” (CDD)

A aplicagdo do processo de CDD implica em varios passos. A L4 Capital
identifica 4 (quatro) componentes nesta Politica: (i) procedimento de ID&V dos clientes; (ii)
procedimento de ID&V do beneficiario final; (iii) a natureza e a razdo do relacionamento
comercial para monitoramento do perfil de risco do cliente; e (iv) monitoramento continuo
para identificar e reportar atividades suspeitas e, segundo o perfil de risco, manter e atualizar

as informagoes do cliente.

2.1. O SIGNIFICADO DE “DEVIDA DILIGENCIA ”

A devida diligéncia deriva do entendimento do perfil de risco do cliente e do nivel
de risco oferecido por um conjunto de clientes. Uma devida diligéncia robusta precisa
compreender mais do que uma simples andlise de documentos e estar desenhada para
identificar e mitigar riscos. E essencial que este processo interno demonstre claramente que a

L4 Capital conhece os seus clientes.

A Empresa estabelece o grau de extensdo do processo de CDD e do
monitoramento continuo com apoio na tese do enfoque baseado no risco, em conjunto com a
analise do tipo de cliente, da relagdo comercial e dos produtos e servigos oferecidos. A L4
Capital ¢ perfeitamente capaz de mostrar as autoridades e agéncias reguladoras que seu

processo de CDD e monitoramento sdo apropriados com relacdo aos mecanismos de PLD/FT



& Sangoes.

2.2. IDENTIFICACAO & VERIFICACAO DO CLIENTE: PESSOAS
FISICAS

O procedimento de ID&V de um cliente fornece o entendimento de quem esta se
relacionando com a L4 Capital, sendo um passo fundamental na aplicagdo do processo de
CDD, que deve ser completado para cada pessoa (fisica ou juridica) que comega uma relagao

comercial com a Empresa.

A L4 Capital identifica seu cliente obtendo uma série de informagdes sobre ele. A
verificagdo da identidade consiste em averiguar algumas dessas informagdes documentais

e/ou informagdes obtidas de uma fonte confidvel independente do proprio cliente.

O procedimento de ID&V da Empresa compreende um processo de 2 (duas)
etapas: (i) identificacdo — identificar quem ¢ o cliente, reunindo informagdes sobre sua
identidade; e (ii) verificagdo — verificar algumas ou todas as informagdes de identidade

coletadas por meio de fontes documentais e/ou eletronicas confidveis e independentes.

2.2.1. IDENTIFICACAO

Embora o procedimento de ID&V possa variar de acordo com o cliente e com as
leis e regulamentos aplicaveis, a L4 Capital requer, como minimo, que as seguintes
informacdes sejam coletadas: (1) nome completo; (ii) nacionalidade; (ii1) estado civil; (iv)
profissdo; (v) RG; (vi) CPF; (vi1) endereco residencial completo; (viii) nimero de telefone; e

(ix) enderego de e-mail.

A L4 Capital opta por utilizar algumas plataformas digitais de verificacdo de
identidade, seja por conta propria ou em conjunto com evidéncias documentais. Esse processo
¢ feito com base em critérios especificos e transparentes e estd sujeito a verificacao

independente, tanto no momento de onboarding quanto no monitoramento continuo.

2.2.2. VERIFICACAO

A area de Controles Internos deve ser capaz de formar uma convicgao razoavel de



que conhece a verdadeira identidade do cliente. Para fins de verificacdo do cliente, uma
“convicgdo razoavel” significa que as informacgdes de identificagdo exigidas foram obtidas
com base em fontes confidveis e independentes do cliente — que, no aspecto geral, sdo
documentos eletronicos de propriedade da L4 Capital, emitidos ou disponibilizados por

6rgaos publicos.
2.2.3. VER]F]CACAO DE DOCUMENTOS E/ OU ELETRONICA

A documentagdo apta a ser utilizada para identificar um cliente pode ser emitida
por uma série de fontes, dentre as quais: (i) agéncias, departamentos, ou 6rgados publicos, ou
Tribunais de Justica; (ii) autoridades locais; e (iii) empresas reguladas do setor de servicos

financeiros.

Para que a evidéncia documental de um cliente tenha um alto nivel de
confiabilidade, ela deve ser emitida por alguma agéncia, departamento ou 6rgdo publico, ou
por um Tribunal de Justi¢a ou autoridade local porque hd uma maior probabilidade de que
essas instituigdes tenham informacdes consistentes baseadas em mecanismos de verificagao

cruzada sobre a existéncia e as caracteristicas do cliente.

Atualmente, um volume crescente de dados pessoais ¢ guardado de forma digital,
em varias formas, e por varias instituicdes. Como os documentos, as fontes eletronicas de
informacao sobre as pessoas podem variar em integridade, confianga e independéncia em
termos de tecnologia e conteido. As bases de dados eletronicas, entretanto, estdo cada vez

mais sofisticadas e abrangentes e podem ser melhor aproveitadas pela L4 Capital.

Ao utilizar uma fonte digital para o procedimento de ID&V de um cliente, a
Empresa deve assegurar tanto sua capacidade de demonstrar que o cliente existe quanto sua
satisfacdo de que o cliente que esta buscando uma relagdo comercial ¢, de fato, o individuo
que alega ser. Esta verificacdo eletronica pode ser conduzida diretamente pela L4 Capital,
usando sua propria base de dados, ou mediante a contratacdo de um provedor de servigos

terceirizado.

A Empresa exige que um minimo de 2 (duas) verificagcdes sejam feitas para

validar a identidade de um cliente, a menos que especificado de outra forma.



2.3. IDENTIFICACAO & V E RI FI1 CACAO DO CLIENTE: PESSOAS
JURIDICAS

Dependendo da natureza das atividades, uma relacao comercial pode ser levada a
cabo com um cliente pessoa juridica, ou com uma pessoa fisica que tenha sua representagao
legal e possa atuar em seu nome, ou ainda com pessoas indicadas especificamente para esse
fim. Por isso, algumas informagdes sobre a empresa devem ser coletadas como requerimento
padrao para que a L4 Capital assegure, mediante a abordagem baseada no risco, a propriedade
e a estrutura legal e acionaria da pessoa juridica em questdo, sobretudo no que tange ao
procedimento de ID&V das pessoas fisicas que tenham o controle efetivo do cliente

corporativo.

Como parte do processo que garante a adequada transparéncia em relacdo as
pessoas juridicas, a L4 Capital possui mecanismos que: (i) identificam e descrevem os
diferentes tipos, formas, e caracteristicas basicas dos clientes corporativos; (ii) obtém e

registra informagdes dos beneficiarios finais.

Posteriormente, e com base na avaliagdo dos riscos de lavagem de dinheiro,
financiamento do terrorismo e evasdo de sang¢des da combinagdo cliente e produto/servigo
oferecido, a Empresa também pode decidir até que ponto a identidade do seu cliente pessoa
juridica deve ser verificada. No mesmo sentido, L4 Capital ainda pode decidir sobre quais
informagdes adicionais do cliente pessoa juridica, ou dos individuos por tras dela, devem ser

obtidas.

2.3.1. IDENTIFICACAO

A identidade de um cliente corporativo ¢ formada pela combinagdo de alguns
elementos como seus documentos societarios, negocios, forma juridica e a sua estrutura
societdria e controle acionario. O objeto social e as atividades, a estrutura legal e acionaria de
todos os clientes corporativos precisa ser clara e compreensivel. Os clientes corporativos
podem ter estruturas societarias complexas que podem aumentar as etapas necessarias para a

identificacdo de seus beneficidrios finais.



Quando uma empresa come¢a uma relagdo comercial com a L4 Capital, o
processo de CDD requer a apresentacdo das seguintes informagdes: (i) razdo social completa;
(i1) data de constituicdo e registro; (iii) local da sede principal; (iv) CNPJ; (v) lista com os
nomes completos dos diretores e gerentes séniores; (vi) lista com os nomes completos dos

representantes legais e beneficiarios finais.

2.3.2. VERIFICACAO

As empresas de capital fechado geralmente ndo estdo sujeitas aos mesmos niveis
de divulgagdo de informagdes quando comparadas as empresas de capital aberto, embora
muitas vezes também tenham que registrar documentos publicamente. Bem por isso, no seu
processo de verificacdo, a L4 Capital leva em consideracdo a disponibilidade de informacgdes

publicas relativas aos diferentes tipos de empresas.

A area de Controles Internos deve ser capaz de formar uma convicgdo razoavel de
que sabe quem detém o controle significativo do cliente corporativo. Para fins de verificagdao
do cliente corporativo, uma “convic¢ao razoavel” significa que as informacdes sobre quem
detém o controle significativo da empresa foram obtidas com base em fontes confidveis e
independentes da pessoa juridica — que, no aspecto geral, sdo documentos eletronicos de

propriedade da L4 Capital, emitidos ou disponibilizados por 6rgaos publicos.

2.3.3.  VERIFICACAO DE DOCUMENTOS FiSICOS E/OU ELETRONICOS

De modo semelhante ao procedimento aplicado para as pessoas fisicas, a
documentacao apresentada para fazer prova da existéncia de um cliente corporativo pode
emanar de uma série de fontes, dentre as quais: (i) agéncias, departamentos, ou Orgdos

publicos, ou Tribunais de Justica; e (ii) autoridades locais.

Para que a evidéncia documental de uma pessoa juridica tenha um alto nivel de
confiabilidade, ela deve ser emitida por alguma agéncia, departamento ou 6rgao publico, ou
por um Tribunal de Justica ou autoridade local porque ha uma maior probabilidade de que
essas instituicdes tenham informacgdes consistentes baseadas em mecanismos de verificagao
cruzada sobre a existéncia e a natureza dos negécios, a estrutura societaria e controle

acionario, bem como as caracteristicas da empresa.

Atualmente, um volume crescente de dados corporativos ¢ guardado de forma



digital, em véarias formas, e por varias instituicdes. Como os documentos, as fontes eletronicas
de informagdo sobre as empresas podem variar em integridade, confianga e independéncia em
termos de tecnologia e conteudo. As bases de dados eletronicas e os registros publicos,
entretanto, estdo cada vez mais sofisticados e abrangentes e podem ser melhor aproveitados

pela L4 Capital.

Ao se utilizar uma fonte digital para o procedimento de ID&V de um cliente
corporativo, a Empresa deve assegurar tanto sua capacidade de demonstrar que a pessoa
juridica estad constituida legalmente quanto sua satisfacdo de que a pessoa fisica (representante
legal) que estd buscando uma relagdo comercial €, de fato, o individuo que alega ser. Esta
verificagdo eletronica pode ser conduzida diretamente pela L4 Capital, usando sua propria

base de dados, ou mediante a contratacao de um provedor de servigos terceirizado.

A Empresa exige que um minimo de 2 (duas) verificacdes sejam feitas para
validar a constitui¢do, a estrutura societaria e o controle aciondrio de um cliente corporativo, a

menos que especificado de outra forma.

2.34. DIRETORES & REPRESENTANTES LEGAI S

Os diretores de pessoas juridicas geralmente ndo sdao os seus proprios
beneficiarios finais. Nao obstante, um diretor pode ter uma participagdo acionaria na empresa
ou se enquadrar na categoria de grande influéncia ou controle significativo sobre o Conselho

de Administragao.

O controle das empresas pode ser exercido por aqueles que tenham o poder da
administracao dos fundos ou das transagdes sem, no entanto, exigir um poder especifico para
fazé-lo, ou que estejam em uma posicao de saltar processos e mecanismos de controles
internos. Nestes casos, a L4 Capital faz uma avaliagdo da distribui¢do efetiva de controle,
considerando a natureza da empresa, a distribui¢ao de acdes e a natureza e extensao da relagao

comercial.

Ao se avaliar os riscos de lavagem de dinheiro, financiamento do terrorismo e
evasao de sangdes apresentados por um cliente corporativo, a L4 Capital pode decidir pela
verificagdo da identidade de um ou mais diretores, conforme a situagdo especifica, e sempre
de acordo com a orientacao definida para os clientes pessoa fisica. Neste caso, o procedimento

de ID&V também ¢ apropriado para aquelas pessoas que administram os fundos ou autorizam



as transagoes em nome do cliente corporativo.

2.3.5. BENEFICIARIOS FINAIS
Um UBO ¢ normalmente um individuo que, em ultima analise, possui ou controla

a empresa, ou em nome de quem uma transagdo ¢ conduzida. As melhores praticas e as
regulagdes internacionais sobre PLD/FT & Sancdes usualmente definem o UBO como
aqueles individuos que possuem, ou controlam, mais de 25% da pessoa juridica ou, de alguma
outra forma, possuem ou controlam uma empresa. A L4 Capital adota essa regra geral, mas
ndo deixa de considerar regras especificas, quando aplicaveis e, por isso, requer que esses
individuos sejam identificados de acordo com a orientacdo definida para os clientes pessoa

fisica.

Sem embargo, muitas vezes o controle aciondrio acaba dependendo da estrutura
societaria do cliente corporativo. Em algumas situa¢des, nenhum individuo possui ou controla
mais de 25% das agdes ou dos direitos de voto de uma empresa. Nestas circunstancias, a L4
Capital usard seu proprio julgamento para determinar se um individuo, com porcentagem

inferior, exerce o controle efetivo.

Para se determinar os UBOs de um cliente corporativo, a Empresa exige certas
informagdes basicas sobre o cliente que, no minimo, devem incluir informagdes sobre sua
estrutura societaria e controle acionario, além de informacdes sobre qualquer individuo que:
(1) em ultima andlise, possua ou controle (seja por meio direto ou indireto) mais de 25% das
acdes ou dos direitos de voto da empresa; (ii) exer¢a o controle efetivo da empresa, e (iii)

exerca, de alguma outra forma, influéncia ou controle significativo da empresa.

2.3.6. NATUREZA & RAZAO DO RELACIONAMENTO COMERCIAL

Além de saber qual a estrutura de um cliente corporativo, a L4 Capital deve
compreender a natureza e a razdo do relacionamento comercial. Em alguns casos, os motivos
serdo evidentes, como a prestacdo de consultoria de valores mobiliarios, mas em muitos

outros, a Empresa podera necessitar de informagdes a respeito.

Esta andlise tem o condao de melhor avaliar se a relagdo comercial ora proposta
estd de acordo com a expectativa da Empresa, se as transagdes sdo realizadas conforme as
atividades e o perfil de risco do cliente, e para determinar se uma transagdo qualquer ¢

potencialmente suspeita, ou nao.



2.3.7. REQUERIMENTO ESPECIFICO: COMPANHIAS DE CAPITAL ABERTO

A L4 Capital ndo considera necessario realizar o procedimento de ID&V de todos
os acionistas ou UBOs de empresas de capital aberto, pois elas estdo sujeitas a regras
especificas de divulgacdo de informagdes — seja por meio das regras da CVM e da [B]’, ou
por meio de leis e regulamentos esparsos — que garantem a transparéncia adequada do UBO
ou da empresa controladora de um cliente corporativo. Neste cenério, informagdes relevantes
de identificagdo podem ser obtidas dos registros publicos, do proprio cliente ou de outras

fontes confiaveis.

A importancia de se ter um procedimento de ID&V, no entanto, recai sobre aquele
que possui o poder da administragdo dos fundos ou das transacdes ou que estejam em uma

posicao de saltar processos e mecanismos de controles internos.

2.3.8. OUTRAS CONSIDERACOES

Com relagdo a outros tipos de clientes corporativos, como fundagdes, ONGs e
sociedades empresarias limitadas, a L4 Capital considera as diferentes formas juridicas e
estruturas societarias dessas empresas frente aos riscos de lavagem de dinheiro, financiamento
do terrorismo e evasdo de sancdes, mas, normalmente, impde requisitos semelhantes aos

exigidos para os demais clientes corporativos.

3. APLICACAODO PROCESSO DE “ DEVIDA DILIGENCIA
ESTENDIDA” ( EDD)

A L4 Capital aplica o processo de EDD, com um enfoque baseado no risco, em
qualquer situagdo que, por sua natureza, apresente um maior risco de lavagem de dinheiro,

financiamento do terrorismo ou evasao de sangoes.

Como parte deste processo estendido, a Empresa pode concluir que a informagao
obtida durante o processo de CDD ¢ insuficiente para se afastar a ameaca de crimes
financeiros, e que, portanto, julga necessaria a obtencdo de informac¢do adicional sobre um

cliente em particular ou UBO, quando aplicavel, e sobre a natureza e a razdo do



relacionamento comercial, por dois motivos principais: (i) para informar a area de
Compliance para que ela possa gerenciar apropriadamente os riscos de lavagem de dinheiro,
financiamento do terrorismo e evasdo de sangdes; e (ii) para reunir uma base de informagdes
sobre a atividade e as transacdes dos clientes, aumentando, dessa maneira, a probabilidade da

L4 Capital detectar o uso de seus produtos e servicos para a perpetragdo de crimes financeiros.

3.1. PORQUE ENECESSARIA A APLICACAO DO PROCESSO DE
“ DEVIDA DILIGENCIA ESTENDIDA” ?

Existem circunstancias em que o risco de lavagem de dinheiro, financiamento do
terrorismo e evasdo de sangdes ¢ maior e, por isso, o processo de EDD ¢ imperativo. O
processo de EDD consiste em uma série de etapas extras, adicionais ao processo de CDD,
voltadas para a melhor compreensao dos clientes de maior risco. A extensdo e a profundidade
do processo de EDD devem refletir o risco apresentado pelo cliente, quando finalizado o

processo de CDD.

Em particular, a L4 Capital aumenta o grau e a natureza do monitoramento da
relagdo comercial com o cliente com o objetivo de determinar se as atividades e/ou transacdes

parecem incomuns ou suspeitas.

Para além da obrigacdo geral de aplicacdo do processo de EDD, a Empresa
prescreve algumas circunstancias especificas nas quais essas medidas devem ser,
obrigatoriamente, aplicadas: (i) em qualquer caso identificado pela area de Controles Internos
no qual exista um maior risco de lavagem de dinheiro, financiamento do terrorismo e evasao
de sanc¢des; (ii) em qualquer relagdo comercial ou transagdo com um cliente (pessoa fisica ou
juridica) localizado numa jurisdi¢@o de “alto risco”; e (iii) em qualquer caso no qual o cliente

¢ identificado como uma PEP, um familiar de PEP, ou um PEP por associacao.

3.2. OBTENCAO DE EVIDENCIAS ADICIONAIS

Quando alguém inicia uma nova relagdo comercial, ou solicita um novo produto
ou servico oferecido pela L4 Capital, ou ainda quando hé indicios de que os riscos associados
em uma relacdo preexistente aumentaram, a Empresa pode, a depender da natureza do produto
ou servico solicitado pelo cliente, requerer evidéncias adicionais para apoiar as informagdes

prestadas. Estas evidéncias, como origem do dinheiro (emprego, detalhes do salario, etc.),



origem da riqueza (heranca, acordos judiciais, venda de imdveis, etc.), ou os demonstrativos
financeiros de um cliente corporativo, servem o propoésito da L4 Capital de aceitar o inicio de

uma relacdo comercial, ou continuar uma ja existente.

3.2.1. ORIGEM DO DINHEIRO & ORIGEM DA RIQUEZA

A origem do dinheiro difere da origem da riqueza na medida em que a primeira
aborda qual a origem dos fundos do cliente, ¢ ndo como foram gerados. Por exemplo, a
origem do dinheiro pode ser uma conta corrente bancéria ou uma transferéncia eletronica de
um provedor de pagamentos, enquanto a origem da riqueza pode ser uma reserva financeira

acumulada ao longo dos anos, fruto de um emprego fixo ou da venda de uma propriedade.

A L4 Capital toma as medidas adequadas para estabelecer que tanto a origem do
dinheiro quanto a origem da riqueza envolvidos na relagdo comercial ndo constituem
proventos de crimes ou estdo ligadas a atividades criminosas de qualquer natureza.
Compreender a origem da riqueza significa entender como o cliente gerou nao apenas sua

riqueza acumulada, mas também como ele segue gerando riqueza.

3.2.2. DEMONSTRATIVOS FINANCEIROS

A disponibilidade e o uso de demonstrativos financeiros como evidéncia adicional
¢ importante para reduzir o custo adicional de coleta de dados no processo de CDD e pode
ajudar no aumento da compreensdo da Empresa sobre os riscos associados a uma relagao

comercial especifica.

No que tange aos clientes corporativos, a L4 Capital pode consultar fontes de
informacao como demonstrativos financeiros, contabeis e balangos patrimoniais que possam
estar disponiveis publicamente, como na JUCESP, por exemplo, ¢ que muitas vezes incluem

informagdes oficiais sobre a origem da riqueza e os interesses comerciais.

3.3. PESSOAS EXPOSTAS POLITICAMENTE (PEPS)

Ainda que ndo exista uma definicdo Unica e internacionalmente aceita sobre as
PEPs, um dos seus elementos basicos ¢ que PEPs sdo individuos que tém ou tiveram uma

proeminente fungdo publica, ou que tém ou tiveram mandatos para cargos publicos e, por isso,



oferecem um maior risco de lavagem de dinheiro no ambiente corporativo ja que suas

posicdes os deixam mais vulneraveis a corrupgao.

Embora a orientagdo do FATF/GAFI e de alguns outros regulamentos de PLD/FT
& Sangdes recomendem que todas as PEPs sejam automaticamente classificadas como
clientes de alto risco, as normas locais, por vezes, diferem no que diz respeito as

particularidades da defini¢do de PEP.

Ao formular seus procedimentos sobre PEPs, a L4 Capital n3o somente leva em
consideragdo os padrdes standard estabelecidos por organismos reconhecidos
internacionalmente, mas também as leis e os regulamentos locais, principalmente se estas

normas forem mais rigorosas do que suas homoélogas internacionais.

Sem embargo, a L4 Capital defende a aplicacdo de um enfoque baseado no risco
para avaliar clientes pessoa fisica e classifica-los como PEP, sejam nacionais ou estrangeiros.
Isso porque o fato de se estabelecer se um individuo deve, ou ndo, ser classificado como PEP
e, por consequéncia, estar sujeito ao processo de EDD, nem sempre ¢ simples, podendo

apresentar dificuldades.

A caracterizagdo de funcdes publicas especificas, de nivel sé€nior, pode ser um
indicador bastante util de senioridade, proeminéncia ou importancia e, neste caso, usada para
determinar se uma PEP especifica deve ser considerada um cliente de alto risco. O nivel de
risco associado a qualquer cliente PEP da L4 Capital serd considerado caso a caso,

dependendo de onde ele esteja classificado na matriz de risco.

3.3.1. PEPS INTERNACIONAIS

Usualmente, as PEPs internacionais podem representar maior risco quando
comparadas com as PEPs domésticas, ainda que excetuados alguns casos. Isso porque as
fungdes publicas exercidas em niveis locais ou regionais normalmente ndo sdo consideradas
como proeminentes. Entretanto, quando uma certa exposicao politica ¢ comparavel com
posigoes similares, de nivel nacional (um funcionério publico estadual, de nivel sénior, em um
sistema federado), a L4 Capital acaba por classificar estas PEPs aparentemente domésticas

como PEPs internacionais.

Alguns exemplos especificos de funcdes publicas proeminentes e que

provavelmente dariam ensejo a classificagdo de PEPs internacionais, incluem: (i) os chefes de



estado, chefes de governo, ministros, ministros interinos ou adjuntos; (ii) os membros de
parlamentos ou de o6rgdos legislativos semelhantes; (iii) os membros de cortes supremas, de
tribunais constitucionais, ou de outros tribunais de instancias superiores cujas decisdes nao
admitam recursos; (iv) os membros de tribunais de contas ou de conselhos de bancos centrais;
(v) os embaixadores, charges d’affairs e oficiais de altas patentes das for¢as armadas; (vi) os
membros de conselhos de administracdo de empresas publicas; (vii) os membros de conselhos
de administracdo ou da diretoria de organizagdes internacionais; e (viii) os membros de altos

cargos em partidos politicos.

3.3.2. FAMILIARES DE PEPS & PEPS POR ASSOCIACAO

Os relacionamentos com PEPs podem representar maiores riscos devido a
possibilidade de as pessoas que ocupam cargos publicos abusarem do seu poder ¢ da sua
posi¢do para ganhos e vantagens pessoais € utilizarem familiares e associados para ocultar os
fundos e as propriedades que foram desviadas. Além disso, eles também podem tentar usar
seu poder e influéncia para ganhar representacdo, acesso e/ou controle de empresas para

finalidades semelhantes.

As dificuldades em se identificar os familiares de PEPs e os PEPs por associagao
sdo bem maiores do que a identificacdo dos PEPs propriamente ditos porque, ao contrario dos
proprios PEPs, a exposi¢do politica dessas pessoas ndo se mostra tdo evidente nos processos
de CDD realizados durante o onboarding. Nestas situacdes, a L4 Capital pode apenas confiar
em informacdes de sua propriedade, ou que sdo de dominio publico. Os familiares de PEPs
normalmente incluem: (i) conjuge ou companheiro; (ii) filhos e seus conjuges ou

companheiros; (ii1) pais; e (iv) irmaos.

Os PEPs por associagdo normalmente incluem: (i) individuos que, de forma
publica e notoria, compartilham a caracteristica de UBO, ou qualquer outra atividade principal
de uma pessoa juridica, com um PEP, ou atua como conselheiro pessoal dela; e (ii) um
individuo que figura como UBO de uma pessoa juridica que foi sabidamente constituida para

funcionar em beneficio de uma PEP.

A L4 Capital exige que os familiares de PEPs e os PEPs por associacdo dos seus
clientes classificados como PEPs estejam sujeitos aos processos de EDD, ainda que ndo sejam

eles que possuam uma fungao publica proeminente.



3.3.3. DESCLASSIFICACAO DE PEPS

Nao existe um padrao acordado para se determinar o periodo pelo qual uma
pessoa deva permanecer classificada como PEP apo6s ter deixado a fungdo ou o cargo publico
que deu origem a classificagdo inicial. O risco associado as PEPs est4 diretamente ligado a
situacdo politica e o risco de corrupcao inerente advindo desta exposi¢do, do 6rgao ou fungao

que a pessoa ocupou e o seu grau de influéncia.

A L4 Capital ndo endossa a abordagem conhecida como “uma vez PEP, sempre
PEP”. Esta abordagem simplesmente ndo ¢ consistente com o enfoque baseado no risco,
utilizado no gerenciamento de ameagas de crimes financeiros. Embora existam certos PEPs de
maior risco, que justifiquem uma classificagdo por tempo indeterminado, em outros casos a
Empresa adotara uma abordagem flexivel no que tange a desclassificacdo de PEPs. Dessa
forma, algumas consideragdes devem ser feitas ao se determinar o periodo de tempo pos
funcdo publica, antes de qualquer desclassificagdo: (i) o nivel de risco de corrupg¢ao inerente;
(i1) o cargo ou a fun¢do ocupada e sua suscetibilidade a corrupg¢ao ou apropriacao indébita de
fundos ou bens publicos; (iii) periodo de tempo no cargo ou fungdo e a probabilidade de se
retornar no futuro; (iv) o nivel de transparéncia e plausibilidade na relagdo comercial com a
L4 Capital; e (v) quao politicamente conectada a pessoa continua, mesmo depois de ter

deixado o cargo ou a funcao.

Qualquer desclassificagdo PEPs deve passar pela andlise e aprovacao prévia da
equipe de Compliance. E mesmo ocorrendo a desclassificagdo de uma PEP, seu status anterior

deve permanecer nos registros para eventuais investigagdes futuras.

3.4. MONITORAMENTO CONTINUO

Um menor risco de lavagem de dinheiro, financiamento do terrorismo e evasao de
sancoes, para fins do procedimento de ID&V, ndo significa que um cliente seja de baixo risco
em todos os quesitos do processo de CDD, sobretudo no que diz respeito ao monitoramento

continuo.

Na sequéncia do processo de onboarding do cliente, a L4 Capital revisa os perfis
periodicamente ou na ocasido de algum alerta, uma vez que as caracteristicas do cliente

podem variar ao longo de sua relacao comercial com a Empresa.



Os alertas normalmente decorrem de mudangas que afetam o cliente e, por isso,

requerem que o seu perfil seja revisto e atualizado.

A L4 Capital realiza o monitoramento continuo da relagdo comercial que mantém
com os seus clientes, aumentando o nimero e a periodicidade dos controles aplicados e

selecionando padrdes de comportamento que possam necessitar de investigacdes adicionais.

4. DISPOSICOES GERAIS

4.1. ALTERACAO

Esta Politica podera ser revisada, modificada, emendada ou revogada, a qualquer
momento, mediante deliberagdo dos socios titulares da maioria do capital social da L4
Capital, principalmente no caso de alteracdo superveniente das leis e nos regulamentos a ela

aplicados.

4.2. CONFLITO

No caso de conflito entre qualquer item desta Politica e do Contrato Social,
prevalecera o disposto neste. E no caso de conflito entre qualquer item desta Politica e de leis

e regulamentos, prevalecera o disposto nestes.

4.3. AUTONOMIA

Caso qualquer item desta Politica seja considerado invalido, ineficaz ou ilegal, a
sua disposicao serd limitada, sempre e quando possivel, para que a validade, eficacia e

legalidade dos demais itens nao sejam afetados.

4.4. VIGENCIA

Esta Politica entrard em vigor na data de sua aprovacao pelos socios titulares da
maioria do capital social da L4 Capital, e serd divulgada na forma prevista nas leis e nos

regulamentos a ela aplicados.

Para mais informacgdes, compliance@l4capital.com.br.



